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“O Sr Locke entendeu bem que a abundancia de
dinheiro encarece todas as coisas, mas ele nao
iInvestigou como isso se produz. A grande
dificuldade dessa investigacao consiste em
saber através de quais mecanismos e em que
proporcao o aumento de dinheiro faz aumentar
0 preco das coisas” (R. Cantillon, Richard Essai
sur la Nature du Commerce en General, 1755:
p.160)



Equacao de Trocas

A TQM parte da Equacao de Trocas para responder as
guestoes levantadas por Cantillon:

MV = PT
Onde:
M é moeda;
V é a velocidade de circulacdo da moeda;
P o nivel de precos;
e
T o volume de transacoes.



O que determina cada daqueles
elementos?

« Segundo Fisher (1911), num periodo de transicao de uma
posicao de ‘equilibrio’ para outra, qualquer dos fatores da
equacao pode mudar. Essas dependerao de:

No que serefereaPe T:

a) Condicoes que afetam os produtores: conhecimentos
técnicos, disponibilidade de recursos naturais, divisao do
trabalho, acumulacao de capital

b) Condicoes que afetam os consumidores: a extensao e a
variedade dos desejos/preferéncias;

c) Condicdes conectando produtores e consumidores:
facilidade dos transportes; liberdade do comércio, sistema
de pagamentos; confianca dos empresarios



 No que se refere a V:

a) Habitos dos individuos: entesouramento;
crédito; uso de depdsitos

b) Sistema de pagamentos da comunidade:
frequencia; regularidade; tempo e
montante de pagamentos recebimentos

c) Causas gerais: populacao e rapidez nos
fransportes

 No que concerne a M:

Dado exogenamente pela producao de
ouro; balanco de pagamentos



Postulados basicos da Teoria
Quantitativa da Moeda

« Postulado da Proporcionalidade
A%M = AY%P
« Postulado da Causalidade:
AM —AP
« Postulado da Neutralidade

Moeda € um meio de troca que nao afeta variaveis reais
(emprego, renda real, investimento, precos relativos etc)

“A Teoria Quantitativa da Moeda se apdia, em ultima
iInstancia, na peculiaridade fundamental da moeda que,
entre todos 0s bens humanos, so ela possui — o fato que
ela nao tem qualquer poder de satisfazer desejos
humanas exceto o poder de comprar coisas que tenham
0 poder de satisfazer tais desejos."

(Irving Fisher, Purchasing Power of Money, 1911: p.32)



» Postulado da Exogeneidade

Oferta e demanda por moeda sao funcoes
iIndependentes

» Postulado do Nivel de Precos

O nivel de precos ¢ influenciado
predominantemente pela quantidade de
moeda engquanto 0s precos relativos sao
determiandos por fatores reais



Irving Fisher, entretanto, despendeu grande
esforco discutindo “os efeitos temporarios
durante o periodo de transicao
separadamente dos efeitos ultimos e
permanentes [que] seguirao depois que
um novo equilibrio € estabelecido — se, de
fato, uma tal condicao de equilibrio pode
ser dita ter sido estabelecida” (Fisher,
1911, pp.55-56). Ele acha, simplesmente,
gue “a teoria quantitativa nao se mantém
verdadeira durante periodos de transicao’.
(Fisher, 1911, p.161)



