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VISOES ALTERNATIVAS DA
ORIGEM E NATUREZA DA
MOEDA

Menger e a Moeda como Redutor dos Custos
de Transacao: Meio de Troca

Moeda emerge do comportamento individualista
dos agentes econOmicos que buscam apenas
Seus proprios interesses

Cartalismo: A Moeda como criatura do Estado

Moeda nasce das relagdes de divida e crédito.
O Estado tem papel fundamental nisso ao impor
tributos e definir a forma pela qual os
suditos/cidadaos podem se livrar dessas dividas



Origem e Natureza do Dinheiro:
1. Moeda como um meio de troca

*Menger argumenta que nas sociedades primitivas a
troca visando os valores de uso a serem adquiridos
satisfaziam os produtores sem a necessidade de uma
moeda;

*Sociedades mais avangadas, em que as trocas se
complexificam, o escambo (troca da mercadoria A
pela mercadoria B e vice-versa) imporia limitacoes
ao desenvolvimento do comércio, pois “ndo € dificil
entender que, em tais condi¢des, o numero de
permutas efetivamente realizadas sera
necessariamente reduzido” p.373



Dupla coincidéncia de desejos

e “E muito raro acontecer que, simultaneamente, um bem
apresente (na posse de alguém) valor de uso inferior ao de
outro bem (na posse de outra pessoa) e suceder que, para esta
ultima, se observe a relacao inversa; mesmo que 1sto aconteca,
muito mais raramente sucede que, dessas duas pessoas, uma
encontre a outra e vice-versa. ’p.373;

e “Essa dificuldade seria insuperavel (custos de transacdo
elevasdissimos, FD), ..., se pela propria natureza das coisas
e sem prévio acordo entre os homens, ou sem nenhuma
coacao estatal, ndo se tivesse encontrado um meio de levar
todos a um estado de coisas no qual o mencionado impasse
fosse totalmente superado”.p.374



Dupla Coincidéncia Resolvida pelo
Meio de Troca (moeda)

Inexisténcia de Possibilidade de Trocas Se Comerciante A aceita a
ou Existéncia Muito Limitada a Coincidéncia Mercadoria C e usa-a na
Troca por B, C constitui-se

i Como meié de troca (moeda)

Comerciante da Comerciante da Comerciante da Comerciante da
Mercadoria A Mercadoria B Mercadoria A Mercadoria B

E/ Comerciante da § / \\//

: Comerciante da
Mercadoria C Mercadoria C

Economia com Uso de Moeda

Escambo — Trocas Diretas Trocas Indiretas



A Solucao Harmonica e Nao Consensual do Mercado

e Segundo Menger a natureza econdmica dos esfor¢cos dos
homens, em qualquer sociedade, € sempre de atuar em busca
de seu objetivo ultimo que € o atendimento direto dos proprios
interesses;

* A moeda, o meio de troca, reduz os custos de transacao e
aumenta a capacidade de troca dos individuos;

e “... Ointeresse econdOmico de cada individuo que, aumentando
nesse individuo a consciéncia desse interesse proprio e pessoal
— e sem que haja qualquer acordo ou coercdo legal, nem
mesmo qualquer consideracdo de interesse publico —, 0 que
leva a trocar suas mercadorias por outras mercadorias mais
vendaveis, mesmo ndo necessitando diretamente destas para
uso pessoal...”p.375



A Origem da Moeda é um resultado Natural da busca Individual pelo
Préprio Interesse e nio fruto da Acao Coercitiva do Estado

Menger considera o costume, nao a coer¢ao nem o consenso, como elemento
central da explicacdo da origem do dinheiro;

“E1s porque o exercicio € o habito certamente contribuiram muito para
transformar as respectivas mercadorias de maior vendabilidade em
mercadorias que, aos poucos, passaram a ser aceitas em troca de outras nao
por muitos, mas por todos os individuos.”p.376

“No dominio estatal também € inegdvel, se bem que reduzida, a contribui¢ao
da ordem juridica para o estabelecimento do carater monetario das
mercadorias. A origem do dinheiro (distinto da moeda, simples modalidade
deste) e, como vimos, bem mais natural e para a mesma apenas raramente
contribui algum fator de ordem juridica. O dinheiro ndo € intervengdo do
Estado, nem resultado de ato legislativo; portanto, sua san¢ao por parte da
autoridade estatal € totalmente alheia ao conceito de dinheiro. Também a
adocao de determinadas mercadorias como dinheiro teve sua origem em um
processo natural a partir das condi¢cdes econdmicas existentes, sem que
houvesse necessidade de interferéncia do Estado nesse processo.”’p.377



Segundo Menger,

“O dinheiro nao € produto da convencao dos homens engajados
em atividades econdmicas, nem um produto resultante de atos
legislativos. O dinheiro ndo € uma invenc¢do dos povos. Foram

individuos, membros de um povo, que, aumentando a
consciéncia de seus interesses econdmicos, adquiriram
também a consciéncia de que a troca de mercadorias menos
vendaveis por aquelas mais vendaveis representa progresso
notavel na busca de seus interesses econdomicos especificos, €
assim surgiu o dinheiro em numerosos centros culturais
independentes entre si, acompanhando o desenvolvimento
progressivo da economia.”’p.378



Determinantes da Vendabilidade
das Mercadorias

. A vendabilidade de uma mercadoria, isto €, a “maior ou menor facilidade que um
proprietario tem em vender suas mercadorias a precos econdmicos”’(Menger,
p.370) é o determinante da escolha de qual mercadoria se transforma em meio de
troca;

. Os limites da vendabilidade das mercadorias, segundo Menger, sao dados pelos
seguintes fatores atuando simultaneamente e reforcadamente:

I.  Extensao dos mercados dessa mercadoria, determinada em termos de pessoas, da
demanda pela mercadoria e pela territorialidade;

2.  Tempo em que a mercadoria pode ser vendida, determinada pela durabilidade da
mercadoria e pelos custos de armazenagem da mercadoria;

3. A organizac¢ao dos mercados: quanto mais organizados forem os mercados de
uma mercadoria, maior devera ser a extensao de seus mercados (pessoas,
demanda e territorialidade) e menores os custos de armazenagem.

O grau de vendabilidade das mercadorias estd entdo associado a estabilidade e extensao

da demanda pela mercadoria, a agilidade de sua transagao sem perdas de valor
(p.367);



Em suma, a mercadoria que adquire as funcoes
de dinheiro € aquela de maior vendabilidade. As
razoes da maior vendabilidade de uma
mercadoria estao no “vasto circulo de pessoas
que tem necessidade desse bem, nos amplos
limites da vendabilidade dessa mercadoria (sob
O aspecto do espaco, do tempo e da
quantidade); estao também na boa organizacao
do mercado existente para essa mercadoria e,
ainda, na intensa especulacao de que a mesma
é objeto” (p.370)
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As demais funcoes do dinheiro: medida de valor e reserva de
valor

Para Menger nao se pode dizer que o dinheiro serve como medidor de valores, mas que se
presta melhor as avaliacoes dos valores (de troca) que permitem a consecucdo das trocas;

..toda teoria...segunda a qual o dinheiro constitui o ‘parametro do valor de troca’, rui por terra,

pois o fundamento da mesma € pura fic¢ao, um erro.”(p.385)

Da mesma forma, Menger considera erronea a idéia de que o dinheiro serve como reserva de
valor entre presente e futuro;

..deve-se considerar errOnea a tese que atribui ao dinheiro, como tal, também a funcao de

transferir ‘valores’ do presente para o futuro; pois, embora o dinheiro-metal (em razdo de sua
durabilidade, do baixo custo de conservagao etc) possa também servir para esse fim, é
manifesto que outras mercadorias tem maior aptiddo para i1sso.”(p.388)

“Resumindo o exposto, concluimos que a mercadoria transformada em dinheiro ...€, ao
mesmo tempo, aquela que melhor se presta para a avaliacdo dos objetivos praticos das
pessoas economicamente ativas e, a0 mesmo tempo, para a comercializagao dos estoques de
mercadorias destinadas a permuta; do exposto conclui-se também que o dinheiro-metal
atende de fato e em alto grau a essas finalidades. Todavia, parece-nos igualmente certo que
ao dinheiro como tal nao se pode atribuir a funcao de “parametro de valor” e de
“conservador de valores”, pois essas caracteristicas sao de natureza acidental, nao
estando contidas intrinsecamente no proprio conceito de dinheiro”.p.388



O Estado como um conveniente guardiao da lizura dos
processos economicos

e “Os principais incovenientes da utilizacao dos metais para fins
de dinheiro sao as dificuldades em se constatar a autenticidade
dos metais e seu grau de pureza, além da necessidade de se
transformar esses materiais de alta tenacidade em pecas
convenientes para todas as transagoes correntes.” pp.388-389

e “Nao ha como negar que a melhor garantia em relacdo ao peso
e a composi¢cao das moedas € aquela que o Estado pode
oferecer, porque essa autoridade € de todos conhecida e por
todos reconhecida, e, a0 mesmo tempo, o Estado tem
condi¢des de coibir e punir crimes no tocante a essa
matéria.”’p.390
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Criticas a Visao ‘“Moeda Meio de Troca” como originaria do dinheiro

Deve-se reconhecer que a metodologia evolucionaria adotada por Menger nos da
importantes insights sobre a emergéncia de uma economia monetaria;

O conteudo dessa evolugdo, entretanto, sofre de alguns problemas tedricos e historicos
como, por exemplo:

Para perceberem que haveria algum ganho econdmico (redugdo dos custos de transagao)
de sair de uma economia ndo-monetaria para uma economia monetéria os individuos
deveriam antes de mais nada ter como observar uma economia monetdria funcionando. As
reducdes de custos de transagao s6 deveriam ocorrer se ja houvesse uma certa escala de
transacoes com algum meio de troca para que outros fossem induzidos a aderir a esse
mecanismo. A pura e simples observacdo de muitos fazendo transagdes sem um meio de
troca poderia induzir as pessoas a pensar que essa seria uma forma mais econdmica de
proceder;

Além disso, para realizar trocas e perceber os valores de troca entre as mercadorias,
inclusive com o instrumento monetario, € necessario que um meio comum de mensuragao
ja existisse. Como nao € possivel mensurar valores de uso diferentes entre diferentes
agentes, a moeda unidade de conta deve existir desde o inicio na valorizagdo das
mercadorias, do contrario tornaria impossivel a propria existéncia de um equivalente geral;

Se, de fato, a troca depende da confianga entre os agentes e se, de fato, a confianga no
meio de troca depende das garantias do Estado, ndo se pode negligenciar a importancia do
Estado na emergéncia da moeda. Isto €, mesmo na abstracdo de Menger ha que se definir
como os agentes confiaram uns nos outros na relagao de trocas antes de haver um Estado
para garantlr as lizura do processo. Ha também que se responder porque depois que o
processo ja havia se instaurado sem um Estado, este se torna necessario.



Falta de Evidéncias Historicas para dar Suporte a Teoria do Meio de Troca

O comércio era principalmente baseado nas relagdes de crédito e débito, portanto, nas
relacoes de propriedade e simbolos de riqueza; por exemplo, as talhas, pedagos de cobre e
tabuletas de argila.

As feiras europ€ias nesta interpretacao eram camaras de compensagao de dividas em que o
comércio ocorria apenas como um sub-produto. Nas feiras, os instrumentos monetérios,
representativos das dividas como as talhas, podiam ser transferidos ou quitados sem o
intermédio de moedas;

Estas relagdes de débito e crédito em talhas de argila seriam 2000 anos mais antigas do que as
primeiras moedas-mercadorias conhecidas;

Os instrumentos monetarios denominavam valores muito elevados, de forma que seu uso para
o comércio varejista deveria ser pouco pratico;

O valor da moeda nao seria regulado pelo conteudo de metal precioso. Era necessério que a
moeda pudesse valer monetariamente mais do que o metal para que as pessoas nao a
fundissem:;

O comércio floresceu em lugares em que a moeda ndo era usada, por exemplo, a Fenicia;

So6 recentemente as moedas unidades de conta nacionais foram unificadas pela acao estatal.
Em geral, os usudrios de moeda eram confrontados com uma diversidade enorme de moedas
com peso e purificagdo bem diversificadas;

Reduc¢ao dos Custos de Transa¢ao????



Talhas e o “Banquelro”
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Tabuletas de Argila da
Babilonia




A moeda na verdade ndo era bem aceita
pelos usuarios sendo “frequentemente
necessario impor ‘legislacao tor¢cando
a populacao a usar moeda; se ela se
recusasse, ficaria exposta a severas
penalidades, uma pesada multa se
fossem homens livres, ou o0 agoite se

nao o fossem” (Grierson apud Wray
p.64)



 Finalmente, a moeda de crédito nao se
desenvolveu apds a moeda-mercadoria,
portanto, ndo € um modo de economizar em
metais preciosos.

“Em outras palavras, alternativas de baixo custo a
moeda plena ja estavam em uso...” de forma
que “...€¢ improvavel qgue moedas de metal
fossem emitidas para circular em competicao
(por exemplo, com talhas de aveleira), a menos
gue seu valor nominal estivesse bem acima do
valor do metal precioso contido” (p.64)



“Resumidamente, ndo ha nenhuma evidéncia de que
os mercados operaram numa base de escambo, ...,
nao ha nenhuma evidéncia de que ‘diferentes
mercadorias’ tenham mudado de maos como meios
de troca (1sto €, para comprar mercadorias no
mercado), ndo ha nenhuma evidéncia de que o valor
das moedas primitivas fosse denominado por um
certo peso 11xo de metais preciosos, € nao ha
nenhuma evidéncia de que o crédito tenha se
desenvolvido como um substituto ‘capaz de
economizar’ moedas de metal preci10so como meio
de troca”.p.60



2. A Visao Chartalista da Moeda ou da Moeda como Criatura do
Estado:
Moeda como Pagamento de Dividas do Estado

Na visao Chartalista a moeda € uma criatura do estado, isto €, elas foram emitidas
em pagamento de servigos prestados por soldados € marinheiros. Estes, por seu
turno, a aceitavam porque precisavam pagar impostos devidos ao Estado;

Claro, o Estado impunha os impostos para obrigar as pessoas a trabalharem para ele;

Assim, “a chave (para entender a moeda) é a divida, e especificamente, a
capacidade do Estado de impor uma divida tributdria sobre seus suditos; uma vez
que tenha feito isso, pode escolher a forma na qual os stditos podem “pagar” o
tributo.” Wray, p.67

A adocdo de uma determinada unidade de conta para representar as dividas, serviam
para padronizar a contabilidade de entradas e saidas, créditos e débitos
governamentais com seus servidores e suditos;

Em geral as denomina¢Oes monetarias mais antigas que temos hoje se referem ao
peso das dividas em trigo e nao ao peso em ouro da moeda original. Na verdade, o
valor monetario do ouro, quando o ouro era o padrao monetario, € que era
denominado em peso em trigo ou cevada.



Desta forma, as evidéncias mostram que o dinheiro ndo surgiu da necessidade de realizar
trocas mas de estabelecer um padrdao de medida, uma unidade de conta, € um meio de
pagamento de dividas;

Por isto € que existiram diversas formas de padrao monetario numa mesma época € mesma
sociedade. A unidade de mensuragao e pagamento das dividas eram determinadas entre
credores e devedores conforme o tipo de produto produzido pelos devedores;

O comércio surge, em parte, em funcdo de alguns devedores terem de pagar em unidades de

conta (moedas) que eles ndo produziam. Os mercados sdo resultado da imposicao do tributo

pelo estado. Surgem da necessidade de se encontrar os meios para se livrar da divida ou para
evita-las;

Agentes especiais, como templos, que faziam a compensacao de dividas entre os individuos,
passam a poder emprestar os meios de liquidagao da divida com o estado e as dividas em
geral a quem nao possui. (0 estado pode reconhecer as dividas particulares desses agentes no
pagamento de tributos tornando suas dividas em equivalentes da divida do estado);

A evidéncias da constituicao de uma economia monetaria em colOnias européias na Africa
mostram que a moeda tem sido um artefato de dominac¢ao na medida em que forga os
colonizados a prestarem servigos e seguirem as ordens dos colonizadores;

Seja qual for que tenha sido a origem do dinheiro, a visdo cartalista afirma que a moeda
moderna € aquela em que o estado determina em que ele recebera seus impostos.



Questdes preliminares

« Quais as consequiéncias das duas visdes
para o funcionamento de uma economia
monetaria?

« Como o dinheiro afeta o funcionamento da
economia?



